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Haftalik Ekonomi Biilteni
11 Temmuz 2025

Cari acik beklentilerin altinda kald:

TCMB’nin yayimladig verilere gore mayis ayinda
Turkiye’nin cari islemler hesab1 684 milyon dolar
acik verdi. Beklentiler ise 900 milyon dolar
seviyesindeydi. Altin ve enerji haric cari
islemler hesab1 4,07 milyar dolar fazla verirken,
odemeler dengesi tanimli dis ticaret acigi ise
4.8 milyar dolar olarak kaydedildi.
Yilliklandinlmis bazda cari acik da yaklasik 16
milyar dolar seviyesine geriledi. Detaylar
Odemeler Dengesi raporumuzda...

alBarakaVO

BANKNOT

Sanayi liretimi mayista hiz kazandi

TUIK verilerine gore, mayis ayinda sanayi
uretimi bir onceki aya gore %3,1, gecen yilin
ayni ayina gore ise %4,9 artti. Bu oran, 2025
yiinin en yuksek yillik artis1 olarak kaydedildi.
Alt sektorlerde yillik bazda madencilik ve tas
ocakc¢iligt %10, imalat sanayi %4,6, elektrik, gaz,
buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitim %4,7
artis gosterdi. Aylik bazda ise madencilik ve tas
ocakciligr %5,3, imalat sanayi ise %3,2 yiikseldi.
Detaylar Sanayi Uretimi raporumuzda...
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Perakende satislar 14 ayin zirvesinde

TUIK verilerine gore, mayis ayinda perakende
ticaret satis hacmi yillk bazda %17,7 artarak
son 14 ayin en yuksek seviyesine ulasti. Ticaret
satis hacmi ise yillk %19,2 oraninda artis
gosterdi. Aym1 donemde motorlu kara tasitlan ve
motosikletlerin toptan-perakende ticareti ile
onariminda satis hacmi %17,8, toptan ticaret
satis hacmi ise %20,2 yukseldi. Aylik bazda ise
mayista ticaret satis hacmi %3,3 artarken,
perakende satis hacmi %1,6 artis kaydetti.
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_%C3%96demeler%20Dengesi%20May%C4%B1s%202025.pdf
https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_Sanayi%20%C3%9Cretimi%20May%C4%B1s%202025.pdf
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Sekil.4 Hazine Nakit Dengesi Hazine nakit acig1 haziranda 455 milyar TL
Milyon TL
600.000 -
Hazine ve Maliye Bakanliginin acikladig
400.000 - ..
verilere gore, haziran ayinda hazine nakit
200-0008 dengesi 455,1 milyar TL acik verdi. Bu donemde
0 1 nakit gelirler 856,6 milyar TL olurken, nakit
-200.000 - giderler 1 trilyon 312,6 milyar TL olarak
000000 kaydedildi. Faiz dis1 giderler 1 trilyon 62,5
-455.106 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, faiz
-600.000 - ) . ) . .
odemeleri 250 milyar TL oldu ve faiz dis1 denge
== Nakit Dengesi
800.000 0 L _ i e v T oo 205,9 milyar TL acik verdi. Kur farklarindan
N N NN N NN AN AN AN NN
SR =R=R=R=RKR =R kaynaklanan artis ise 5,2 milyar TL oldu.
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Sekil.5 Yabanci Hisse ve DiBS Net Hareketleri Yabanci yatinmcidan giiclii tahvil alim
13 Haftalik Toplam, Milyon S, 05.06.2025

15.000 -
TCMB verilerine gore, 4 Temmuz haftasinda
10.000 A yabanci yatinmcilar tahvil piyasasinda 2,4
milyar dolarlk net alim gerceklestirdi. Bir
5.000 1 1.595 onceki hafta 305 milyon dolar seviyesinde olan
0 dm /‘\ [ \» 7/,_| alimlarin ardindan, tahvil tarafinda guclu
girisler devam etti. Aym1 donemde hisse senedi
-5.000 - i i
— S piyasasinda ise yabancilarin net alimi 235
e DiBS Net Hareketler milyon dolar oldu; bu tutar, bir onceki haftaki
) IR IR PN N N N T I RS 248 milyon dolarlik alimin ardindan gelerek
s¥Is2s3Ises3Is e hisse tarafinda alimlarin siirdiigiine isaret etti.

<<

« Insaat maliyetlerinde yilhik %22,4 artis: Mayis 2025’te insaat maliyet endeksi aylik %0,88, yillik
%22,40 oraninda yukseldi. Malzeme endeksi aylik %1,09, iscilik endeksi %0,52 artarken, yillik bazda
malzeme maliyetleri %17,81, iscilik maliyetleri %31,39 yukseldi. Bina insaat1 maliyet endeksi ise
aylik %0,81, yillik %22,46 artti. Bu donemde malzeme endeksi %1,08, iscilik endeksi %0,35 artis
gosterirken, yillik bazda malzeme %18,24, iscilik %30,40 oraninda yukseldi.

+ Yatinm fonlarn ve TL mevduatta stopaj artirimi: Resmi Gazete'de yayimlanan kararla yatirnm
fonlan ve kisa vadeli TL mevduatta stopaj oram %15'ten %17,5'e cikarildi. Buna gore 6 aya kadar
vadeli hesaplarda stopaj %17,5, 1 yila kadar vadeli hesaplarda ise %12'den %15'e yikseltildi.

Mevduat ve fonlarda stopaj orani en son 1 Subat'ta artinlmisti.

!’ alBaraka 0
Kaynak: TCMB

Hazine ve Maliye ‘\ BAN KNOT

Bakanligi 1

I



Finansal Gostergeler

Haftalik Ekonomi Biilteni

11 Temmuz 2025

Hisse Senedi Piyasalan 10.Tem.25 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 926,22 0,05% 2,96% 10,09%
ABD Dow Jones Endeksi 44,651 3,92% 4,95%
ABD S&P Endeksi 6.280 3,89% 6,78%
Nasdaq 22.829 -- 4,92% 8,65%
Euro Stoxx 5.438 2,83% 1,44% 9,83%
FTSE 100 8.976 1,73% 1,02% 9,23%
DAX 24.457 2,81% 2,88% 21,66%
Nikkei 39.646 -0,41% 3,86% -0,81%
Shanghai 3.510 1,08% 3,15% 4,73%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.231 -0,03% 2,37% 14,48%
BIST - 100 10.331 0,54% 8,52% 4,92%
BIST - 30 11.550 0,50% 9,28% 7,11%
BiST - Bankacilik Endeksi 16.376 3,51% 22,19% 11,62%
Albaraka Tiirk 8,58 4,51% 17,86% 32,50%
Doviz Kurlar 10.Tem.25 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 46,09 -0,63% 0,44% 7,34%
USD/TL 40,09 0,53% 1,87% 13,63%
Euro/TL 47,00 -0,04% 2,89% 28,43%
Sepet/TL 43,54 0,22% 2,41% 206,86%
Euro/USD 1,170 -0,65% 1,01% 12,90%
UsD/Yen 146,26 1,24% 1,94% -6,53%
GBP/USD 1,36 -0,52% -0,25% 7,92%
ABD Dolar Endeksi 97,65 0,49% -0,27% -9,90%
Emtia Fiyatlan 10.Tem.25 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 103,11 -0,15% 4,88%
Brent (USD/Varil) 68,64 0,50% -1,04% -7,23%
Tarim Fiyatlarnn Endeksi 54,29 -2,49% -4,85%
Ana Metal Fiyatlarn Endeksi 154,79 7,49% 9,14%
Altin (USD/Ons) 3.324,05 -0,39% -1,83% 27,76%
Tahvil Getirileri 10.Tem.25 4. Tem.25 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 3,87 3,88 3,91 4,25
ABD 10 Yilbhk 4,35 4,35 4,36 3,88
Almanya 2 Yilhk 1,89 1,82 1,82 2,40
Almanya 10 Yilhk 2,71 2,61 2,48 2,02
ingiltere 10 Yilhk 4,60 4,55 4,48 3,54
Japonya 10 Yilhk 1,50 1,44 1,45 0,60
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 7,27 7,52 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 40,51 39,77 43,07 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 31,69 30,84 33,43 26,75
TCMB Agirlikli Ort. Fonlama 46,00 46,00 46,11 42,50
Risk Gostergeleri 10.Tem.25 4.Tem.25 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 15,78 17,48 18,02 12,45
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 282,64 281,14 294,57 283,53
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Ekonomik Gostergeler

Haftalik Ekonomi Biilteni
11 Temmuz 2025

Biiylime Gostergeleri Haziran 23 Haziran 24  Eyliil 24 Arahk 24 Mart 25
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.105 1.182 1.248 1.316 1.364
Yillik Biiyiime Orani 4,65 2,39 2,24 3,00 1,99
Sanayi Gostergeleri 2023 Subat 25 Mart 25 Nisan 25 May1s 25
Sanayi Uretimi(TA,Yillik %Degisim) 2,35 -1,89 2,54 3,14 4,94
isgiicii Gostergeleri 2023 Subat 25 Mart 25 Nisan 25 Mayis 25
igsizlik Orani(MA, %) 8,9 8,2 8,0 8,6 8,4
Enflasyon Gostergeleri 2023 Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25 |
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 2,46 3,00 1,53 1,37
Yillik Tiiketici Enflasyonu 64,77 38,10 37,86 35,41 35,05
Ayhk Uretici Enflasyonu 1,14 1,88 2,76 2,48 2,46
Yillik Uretici Enflasyonu 44,22 23,50 22,50 23,13 24,45
Odemeler Dengesi 2023 Subat 25 Mart 25 Nisan 25 Mayis 25
Cari islemler Dengesi (12 Ayhk) -49.086 -12,683 -12,854 -15,924 -16,029
Cari islemler Dengesi -1,710 -4,306 -4,294 -7,899 -0,684
ihracat (f.o.b) 22.958 20.736 23.408 20.785 24.817
ithalat (c.i.f) 29.058 28.527 30.607 32.893 31.462
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 1.874 2.177 3.092 4.368
Sermaye Dengesi -6.194 -5.566 -8.259 -8.342 647
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -214 36 -279 244 -702
Portfoy Yatirnnmlar (Net) -3.518 -2.566 3.554 11.041 -2.498
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Ahmlan 2.000 - -
Bankalarin Yurtdisi Borglanmasi -223 -880 2.830 -10.735 815
Biitce Gostergeleri 2023 Subat 25 Mart 25 Nisan 25 Mayis 25
Biitce Dengesi -842,5 -310,1 -261,5 -174,7 235,2
Faiz Dis1 Denge -800,2 -170,4 -100,2 85,9 346,4
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 156.511 141.051 153.190 154.411
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Eyliil 24 Arahk 24 Mart 25 Haziran 25
Toplam Aktifler (Milyon TL) 28.056.155 30.518.692 32.657.234 36.131.512 38.071.122
Toplam Krediler (Milyon TL) 13.845.842 15.006.409 16.046.593 17.627.433 18.937.931
Ticari Krediler/GSYH 6,41% 6,32% 6,48% 6,67% 7,27%
Tiiketici Kredileri / GSYH 9,21% 8,89% 8,93% 8,93% 9,69%
Konut (Milyon TL) 446.932 465.313 512.259 548.385 575.453
Tasit (Milyon TL) 90.688 78.715 75.232 66.074 61.564
intiyac (Milyon TL) 1.193.998 1.295.555 1.434.596 1.557.850 1.679.069
Kredi Kartlar1 (Milyon TL) 2.010.116 2.197.333 2.462.006 2.608.844 2.889.880
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 16.465.582 17.835.273 18.903.349 21.145.469 22.100.229
Doviz Mevduatlar1 (Milyar Dolar) 187.197 194.807 186.512 209.497 217.867
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.465.513 2.643.632 2.898.050 3.086.863 3.210.079
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Haftalik Ekonomi Biilteni
Haftalik Ekonomik Takvim 11 Temmuz 2025

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
14/07/2025 02:50  Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik Degisimler) Mayis -1,50% -9,10%
14/07/2025 05:00  Cin Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Haziran 113.20 103.22
14/07/2025 07:30  Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Mayis - -1,80%
15/07/2025 05:00 Cin GSYH Yilliklandirilmig Blyiime Orani 2C 5,10% 5,40%
15/07/2025 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Haziran 5,60% 5,80%
15/07/2025 12:00 Almanya ZEW Giiven Endeksi Temmuz -66 -72
15/07/2025 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Mayis 2,10% 0,80%
15/07/2025 15:30 ABD Empire State imalat Sanayi Aktivite Endeksi Temmuz -10 -16
15/07/2025 15:30 ABD Aylik Tuketici Enflasyonu Haziran 0,30% 0,10%
15/07/2025 15:30 ABD Aylik Cekirdek Tuketici Enflasyonu Haziran 0,30% 0,10%
15/07/2025 15:30 ABD Yillik Tiketici Enflasyonu Haziran 2,60% 2,40%
15/07/2025 15:30 ABD Yillik Cekirdek Tuketici Enflasyonu Haziran 2,90% 2,80%
16/07/2025 09:00 ingiltere Aylik Tuketici Enflasyonu Haziran 0,10% 0,20%
16/07/2025 09:00 ingiltere Yillik Tiketici Enflasyonu Haziran 3,40% 3,40%
16/07/2025 11:30 ingiltere Konut Fiyatlari (Yilik Degisimler) Mayis - 3,50%
16/07/2025 12:00 Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Mayis - 14.0
16/07/2025 15:30 ABD Aylik Uretici Enflasyonu Haziran 0,20% 0,10%
16/07/2025 15:30 ABD Aylik Gekirdek Uretici Enflasyonu Haziran 0,20% 0,10%
16/07/2025 15:30 ABD Yillik Uretici Enflasyonu Haziran 2,50% 2,60%
16/07/2025 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisimler) Haziran 0,10% -0,20%
16/07/2025 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Haziran 77,40% 77,40%
17/07/2025 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Haziran 346.7 -6376
17/07/2025 09:00 ingiltere issizlik Orani Mayis 4,60% 4,60%
17/07/2025 12:00 Euro Bélgesi Yillik Tiiketici Enflasyonu Haziran 2,00% 2,00%
17/07/2025 12:00 Euro Bélgesi Aylik Tuketici Enflasyonu Haziran 0,30% 0,30%
17/07/2025 15:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik Degisimler) Haziran 0,20% -0,90%
17/07/2025 15:30  ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik Degisimler) Haziran 0,40% 0,40%
17/07/2025 15:30 ABD ithalat Fiyatlari (Aylik Degisimler) Haziran 0,20% 0,00%
17/07/2025 15:30  ABD ihracat Fiyatlari (Aylik Degisimler) Haziran -0,10% -0,90%
17/07/2025 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari (Bin Kisi) Temmuz -- 227
17/07/2025 15:30 ABD Philadelphia Fed Aktivite Endeksi Temmuz -0,5 -4
17/07/2025 17:00 ABD is Stoklari (Aylik Degisimler) Mayis 0,00% 0,00%
17/07/2025 23:00 ABD Net Uzun Vadeli Tahvil Alimlari (Milyar Dolar) Mayis -- -78
18/07/2025 02:30 Japonya Yillik Tiiketici Enflasyonu Haziran 3,30% 3,50%
18/07/2025 02:30 Japonya Yillik Cekirdek Tiketici Enflasyonu Haziran 3,30% 3,30%
18/07/2025 09:00 Almanya Aylik Uretici Enflasyonu Haziran -0,10% -0,20%
18/07/2025 09:00 Almanya Yillik Uretici Enflasyonu Haziran -1,40% -1,20%
18/07/2025 11:00 Euro Bolgesi Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Mayis -- 19.A8u
18/07/2025 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Yilliklandiriimig, Bin Adet) Haziran 1300 1256
18/07/2025 15:30 ABD insaat izinleri (Yilliklandirilmis, Bin Adet) Haziran 1390 1394
18/07/2025 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Haziran 61,4 60,7
16/07/2025 11:00 Turkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Milyar TL) Haziran — 235.2
17/07/2025 10:00  Turkiye Konut Fiyatlari (Yillik Degisimler) Haziran - 32,30%
17/07/2025 10:00  Turkiye Konut Satislari (Bin Adet) Haziran -- 130.0
17/07/2025 10:00  Turkiye Konut Satislari (Yillik Degisimler) Haziran -- 17,60%
18/07/2025 14:30  Turkiye Yurtdigi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) Temmuz - 235
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Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag
Beyza Sahin Abdullah Arikan

Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna finanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kayraklardan alinan Bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim daismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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